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Afgeronde waardes van alle sectoren (excl banken en verzekeringen) van het jaar 2018 

De mediaan wordt als gunstig beschouwd 

Toegevoegde waarde 

Ratio Waarde Gunstig 

aandeel personeel bruto tw % < 70 

aandeel van de recurrente nkk van bedrijfsaard excl. voorzieningen voor 
pensioenen en subsidies in de tw 

% 10 

aandeel van de fkvv excl. subsidies in de btw % 2 

aandeel van de belastingen in de btw %  

aandeel van de toegevoegde winst of verlies in de btw %  

bruto toegevoegde waarde per werknemer 000 eur 88 

bruto toegevoegde waardemarge % 27 

rotatie van de vaste bedrijfsactiva in de waarde van de productie x  

vaste bedrijfsactiva per werknemer x  

personeelskosten per werknemer per jaar x  

personeelskosten per werknemer per uur x  

aantal uren per werknemer per jaar x  

investeringsgraad %  

overheidssubsidiëringsgraad %  

 

Rendabiliteit 

Rendabiliteit van de verkopen 

Ratio Waarde Gunstig 

brutoverkoopmarge % 6 

http://stat.nbb.be/Index.aspx?ThemeTreeId=44&lang=nl


nettoverkoopmarge % 3 

evenwichtsverkoophoeveelheid x  

evenwichtsverkoopbedrag x  

veiligheidsmarge %  

graad van operationele hefboom x  

 

Rendabiliteit van de activa 

Ratio Waarde Gunstig 

brutorendabiliteit totale activa % 7 

nettorendabiliteit totale activa % 4 

brutorendabiliteit bedrijfsactiva %  

nettorendabiliteit bedrijfsactiva %  

rotatie totale bedrijfsactiva x  

rotatie vaste bedrijfsactiva x  

rotatie vlottende bedrijfsactiva x  

 

Rendabiliteit van het eigen vermogen 

Ratio Waarde Gunstig 

brutorendabiliteit eigen vermogen na belastingen % 15 

nettorendabiliteit eigen vermogen voor belastingen %  

nettorendabiliteit eigen vermogen na belastingen % 6 

financiële hefboommultiplicator x > 1 

graad financiële hefboom x > 1 

som financiële hefboom x  

 

Rendabiliteit van de verkopen en het eigen vermogen 

Ratio Waarde Gunstig 



graad van de totale hefboom x  

 

Solvabiliteit 

Ratio Waarde Gunstig 

algemene schuldgraad % ≤ 2 3⁄  

algemene graad van financiële onafhankelijkheid % ≥ 1 3⁄  

langetermijnschuldgraad %  

langetermijngraad financiële onafhankelijkheid %  

netto financiële schuldgraad x  

zelffinancieringsgraad %  

dekking fkvv door nettoresultaat x  

dekking van tot vv door cashflow %  

dekking van vvlt door cashflow %  

dekking van schulden >1j binnen j verv door cashflow x  

dekking van netto financieel vv door cashflow %  

 

Liquiditeit 

Ratio Waarde Gunstig 

brutobedrijfskapitaal x  

nettobedrijfskapitaal x > 0 

nettobedrijfskapitaalbehoefte x 
> 0 ind 

< 0 comm 

nettokas x 
< 0 ind 

> 0 comm 

current ratio x > 1 

acid test x > 1 

rotatie van de voorraden en biu x 13 



rotatie van de handelsvorderingen x  

rotatie van de handelsschulden x  

dagen voorraad en biu x 28 

dagen klantenkrediet x 48 

dagen leverancierskrediet x 56 

nettokasratio %  



Formules 

Toegevoegde waarde 

Ratio Formule 

Aandeel personeel bruto tw 
𝑝𝑒𝑟𝑠𝑘

𝑏𝑡𝑤
 

Aandeel van de recurrente nkk van bedrijfsaard 
excl. voorzieningen voor pensioenen en subsidies 
in de tw 

𝑟𝑒𝑐 𝑛𝑘𝑘 𝑏𝑘

𝑏𝑡𝑤
 

Aandeel van de fkvv excl. subsidies in de btw 
𝑓𝑘𝑣𝑣

𝑏𝑡𝑤
 

Aandeel van de belastingen in de btw 
𝑏𝑒𝑙

𝑏𝑡𝑤
 

Aandeel van de toegevoegde winst of verlies in de 
btw 

𝑤
𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑏𝑡𝑤
 

Bruto toegevoegde waarde per werknemer 
𝑏𝑡𝑤

𝑔𝑒𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑠𝑏𝑒𝑠𝑡
 



Bruto toegevoegde waardemarge 
𝑤𝑒 𝑝𝑟𝑜𝑑

𝑏𝑡𝑤
 

Rotatie van de vaste bedrijfsactiva in de waarde 
van de productie 

𝑤𝑒 𝑝𝑟𝑜𝑑

𝑣 𝑏𝑎
 

Vaste bedrijfsactiva per werknemer 
𝑣 𝑏𝑎

𝑔𝑒𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑠𝑏𝑒𝑠𝑡
 

Personeelskosten per werknemer per jaar 
𝑏𝑒𝑧, 𝑠𝑜𝑐 𝑙 𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑛𝑠

𝑔𝑒𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑠𝑏𝑒𝑠𝑡
= (𝑝𝑒𝑟𝑠𝑘/𝑤𝑒𝑟𝑘𝑛 ⋅ ℎ) ⋅ (ℎ/𝑤𝑒𝑟𝑘𝑛 ⋅ 𝑗) 

Personeelskosten per werknemer per uur 
𝑏𝑒𝑧, 𝑠𝑜𝑐 𝑙 𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑛𝑠

𝑔𝑒𝑝𝑟𝑒𝑠 ℎ
 

Aantal uren per werknemer per jaar 
𝑔𝑒𝑝𝑟𝑒𝑠 ℎ

𝑔𝑒𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑠𝑏𝑒𝑠𝑡
 

Investeringsgraad 
𝑎𝑎𝑛𝑠𝑐ℎ 𝑚𝑣𝑎

𝑏𝑡𝑤
 

Overheidssubsidiëringsgraad 
𝑜𝑣𝑒𝑟ℎ 𝑠𝑢𝑏𝑠

𝑏𝑡𝑤
 

 



Rendabiliteit 

Rendabiliteit van de verkopen 

Ratio Formule 

Brutoverkoopmarge 

𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡𝑑𝑎

𝑣𝑒𝑟𝑘
 

𝑜𝑚𝑧𝑒𝑡

𝑣𝑒𝑟𝑘
(𝑣𝑘𝑡 𝑚𝑖𝑐) 

Nettoverkoopmarge 

𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑣𝑒𝑟𝑘
 

𝑜𝑚𝑧𝑒𝑡

𝑣𝑒𝑟𝑘
(𝑣𝑘𝑡 𝑚𝑖𝑐) 

Evenwichtsverkoophoeveelheid 𝑄𝑁 =
𝐹

𝑃 − 𝑉
 

Evenwichtsverkoopbedrag 

𝑃𝑄𝑁 =
𝐹

(𝑃 − 𝑉)/𝑃
 

𝑃𝑄𝑁 =
𝐹

𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑒
=

𝐹

(𝑃 − 𝑉)𝑄/𝑃𝑄
 

Contributie (𝑃 − 𝑉)𝑄 



Contributiemarge (𝑃 − 𝑉)𝑄/𝑃𝑄 

Veiligheidsmarge 
𝑣𝑒𝑟𝑘 − 𝑣𝑒𝑟𝑘𝑒

𝑣𝑒𝑟𝑘
=

𝑃𝑄 − 𝑃𝑄𝑁

𝑃𝑄
= 1 −

𝑃𝑄𝑁

𝑃𝑄
 

Graad van operationele hefboom 
%∆𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡

%∆𝑣𝑒𝑟𝑘
=

𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟

𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡
=

(𝑃 − 𝑉)𝑄

𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡
 

 

Rendabiliteit van de activa 

Ratio Formule 

Brutorendabiliteit totale activa 
𝑒𝑏𝑖𝑡𝑑𝑎

𝑡𝑎
 

Nettorendabiliteit totale activa 
𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑡𝑎
 

Brutorendabiliteit bedrijfsactiva 
𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡𝑑𝑎

𝑏𝑎
= 𝑏 𝑣𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑒 ⋅ 𝑟𝑜𝑡 𝑏𝑎 

Nettorendabiliteit bedrijfsactiva 
𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑏𝑎
= 𝑛𝑒𝑡𝑡𝑜 𝑣𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑒 ⋅ 𝑟𝑜𝑡 𝑏𝑎 



Rotatie totale bedrijfsactiva 
𝑣𝑒𝑟𝑘

𝑏𝑎
 

Rotatie vaste bedrijfsactiva 
𝑣𝑒𝑟𝑘

𝑣 𝑏𝑎
 

Rotatie vlottende bedrijfsactiva 
𝑣𝑒𝑟𝑘

𝑣𝑙 𝑏𝑎
 

 

Rendabiliteit van het eigen vermogen 

Ratio Formule 

Brutorendabiliteit eigen vermogen na belastingen 
𝑐𝑓 𝑒𝑣 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑒𝑣
 

Nettorendabiliteit eigen vermogen voor 
belastingen, roe 𝑟𝑜𝑒 =

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙

𝑒𝑣
= 𝑟𝑜𝑎 ⋅ 𝑓𝑖𝑛 ℎ𝑏 𝑚𝑢𝑙𝑡 

Nettorendabiliteit eigen vermogen na belastingen 
𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑒𝑣
 

Nettorendabiliteit eigen vermogen voor 
belastingen, exclusief preferente aandelen 

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙 − [𝑝𝑟𝑒𝑓 𝑎𝑑(1 − 𝑡)]

𝑒𝑣 − 𝑛𝑜𝑚 𝑤𝑒 𝑝𝑟𝑒𝑓
 



𝑡 =
𝑏𝑒𝑙 𝑟𝑒𝑠 𝑏𝑗

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙
 

Nettorendabiliteit eigen vermogen na 
belastingen, exclusief preferente aandelen 

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙 − 𝑝𝑟𝑒𝑓 𝑎𝑑

𝑒𝑣 − 𝑛𝑜𝑚 𝑤𝑒 𝑝𝑟𝑒𝑓
 

Financiële hefboommultiplicator 
𝑟𝑜𝑒

𝑟𝑜𝑎
=

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙

𝑒𝑏𝑖𝑡
⋅

𝑡𝑎

𝑒𝑣
 

Graad financiële hefboom 
%∆𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

%∆𝑒𝑏𝑖𝑡
=

𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙
 

Som financiële hefboom 

𝑟𝑜𝑒 = 𝑟𝑜𝑎 + [(𝑟𝑜𝑎 − 𝑔𝑒𝑚  𝑖 𝑣𝑣) ⋅ 𝑎𝑙𝑔 𝑠𝑐ℎ𝑢𝑙𝑑𝑔𝑟] 

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑣𝑟 𝑏𝑒𝑙

𝑒𝑣
=

𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑡𝑎
+ [(

𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑡𝑎
−

𝑓𝑘𝑣𝑣

𝑣𝑣
)

𝑣𝑣

𝑒𝑣
] 

 

Rendabiliteit van de verkopen en het eigen vermogen 

Ratio Formule 

Graad van de totale hefboom 

𝑡𝑜𝑡 ℎ𝑏 = 𝑜𝑝 ℎ𝑏 ⋅ 𝑓𝑖𝑛 ℎ𝑏 

𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟

𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡
⋅

𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙
 

𝑣𝑤𝑒: 𝑟𝑒𝑏𝑖𝑡 = 𝑒𝑏𝑖𝑡 



𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟

𝑤/𝑣 𝑏𝑗 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙
 

 

Solvabiliteit 

Ratio Formule 

Algemene schuldgraad 
𝑣𝑣

𝑒𝑣
 

 
𝑣𝑣

𝑡𝑣
 

Algemene graad van financiële onafhankelijkheid 
𝑒𝑣

𝑣𝑣
 

 
𝑒𝑣

𝑡𝑣
 

Langetermijnschuldgraad 
𝑣𝑣𝑙𝑡

𝑒𝑣
 

 
𝑣𝑣𝑙𝑡

𝑝𝑣
 



Langetermijngraad financiële onafhankelijkheid 
𝑒𝑣

𝑣𝑣𝑙𝑡
 

 
𝑒𝑣

𝑝𝑣
 

Netto financiële schuldgraad 
𝑛 𝑓𝑣𝑣

𝑒𝑣
 

Zelffinancieringsgraad 
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒𝑠 + 𝑜𝑣𝑒𝑟𝑔𝑒𝑑𝑟 𝑤/𝑣

𝑡𝑣
 

Dekking fkvv door nettoresultaat 
𝑒𝑏𝑖𝑡

𝑓𝑘𝑣𝑣
 

Dekking van tot vv door cashflow 
𝑐𝑓 𝑒𝑣 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑣𝑣
 

Dekking van vvlt door cashflow 
𝑐𝑓 𝑒𝑣 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑣𝑣𝑙𝑡
 

Dekking van schulden >1j binnen j verv door 
cashflow 

𝑐𝑓 𝑒𝑣 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑠𝑐ℎ > 1𝑗 𝑏𝑖𝑛𝑛𝑒𝑛 𝑗 𝑣𝑒𝑟𝑣
 

Dekking van netto financieel vv door cashflow 
𝑐𝑓 𝑒𝑣 𝑛𝑎 𝑏𝑒𝑙

𝑓𝑣𝑣
 



 

Liquiditeit 

Ratio Formule 

Brutobedrijfskapitaal (𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑏𝑎 

Nettobedrijfskapitaal, nbk 

𝑏𝑏𝑘 − 𝑣𝑣𝑘𝑡 

(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑏𝑎 − 𝑣𝑣𝑘𝑡 

𝑝𝑒𝑟𝑚 𝑣 − (𝑢𝑖𝑡𝑔) 𝑣𝑎 

Maturiteitsstructuur 

𝑛𝑏𝑘 > 0 

(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑎 > 𝑣𝑣𝑘𝑡 

𝑝𝑒𝑟𝑚 𝑣 > (𝑢𝑖𝑡𝑔) 𝑣𝑎 

𝑐𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 > 1 

Nettobedrijfskapitaalbehoefte, nbkb 
 𝑣𝑙 𝑏𝑎 − 𝑜𝑝 𝑣𝑣𝑘𝑡 

((𝑏𝑒𝑝)𝑣𝑙 𝑎 − 𝑔𝑒𝑙𝑑𝑏𝑒𝑙 − 𝑙𝑖𝑞 𝑚𝑖𝑑) − (𝑣𝑣𝑘𝑡 − 𝑓𝑣𝑣𝑘𝑡) 

Nettokas 
𝑔𝑒𝑙𝑑𝑏𝑒𝑙 + 𝑙𝑖𝑞 𝑚𝑖𝑑 − 𝑓𝑣𝑣𝑘𝑡 

𝑛𝑏𝑘 − 𝑛𝑏𝑘𝑏 



Current ratio 
(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑎

𝑣𝑣𝑘𝑡
 

Acid test 

(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑎 − 𝑣𝑜𝑜𝑟 − 𝑏𝑖𝑢

𝑣𝑣𝑘𝑡 − 𝑜𝑣𝑒𝑟𝑙 𝑟𝑒𝑘
 

𝑣𝑜𝑟 ≤ 1𝑗 + 𝑔𝑒𝑙𝑑𝑏𝑒𝑙 + 𝑙𝑖𝑞 𝑚𝑖𝑑

𝑠𝑐ℎ ≤ 1𝑗
 

Rotatie van de voorraden en biu 
𝑘𝑝 𝑣𝑘

𝑣𝑜𝑜𝑟 𝑒𝑛 𝑏𝑖𝑢
 

Rotatie van de handelsvorderingen 
𝑣𝑘 + 𝑏𝑡𝑤 𝑣𝑘

ℎ𝑣𝑜𝑟 ≤ 1𝑗
 

Rotatie van de handelsschulden 
𝑖𝑛𝑘 + 𝑏𝑡𝑤 𝑖𝑛𝑘

ℎ𝑠𝑐ℎ ≤ 1𝑗
=

𝑎𝑘 + 𝑑𝑖𝑒&𝑑𝑖𝑣 𝑔 + 𝑏𝑡𝑤 𝑖𝑛𝑘

ℎ𝑠𝑐ℎ ≤ 1𝑗
 

Dagen voorraad en biu 
365

𝑟𝑜𝑡 𝑣𝑜𝑜𝑟 𝑒𝑛 𝑏𝑖𝑢
 

Dagen klantenkrediet 
365

𝑟𝑜𝑡 ℎ𝑣𝑜𝑟
 

Dagen leverancierskrediet 
365

𝑟𝑜𝑡 ℎ𝑠𝑐ℎ
 



Nettokasratio 
𝑛𝑘

(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑎
=

𝑔𝑒𝑙𝑑𝑏𝑒𝑙 + 𝑙𝑖𝑞 𝑚𝑖𝑑 − 𝑓𝑣𝑣𝑘𝑡

(𝑏𝑒𝑝) 𝑣𝑙 𝑎
 

Schema’s 

Balans 

 

balans

activa

vast

immaterieel

materieel

financieel

vlottende

voorraden en 
bestellingen in 

uitvoering

vorderingen

≤ 1 jaar

> 1 jaar

geldbeleggingen

liquide middelen

passiva

eigen vermogen

voorzieningen en 
uitgestelde 
belastingen

schulden

≤ 1 jaar

> 1 jaar

overlopende 
rekeningen



Herwerkte balans 

 

herwerkte balans

activa

uitgebreide vaste

vaste activa

immateriëel

materiëel

financieel
vorderingen > 1 

jaar

beperkte 
vlottende

realiseerbare

voorraden en 
bestellingen in 

uitvoering

vorderingen ≤ 1 jaar

geldbelegingenliquide middelen

passiva

permanent 
vermogen

eigen vermogen

vreemd vermogen 
op lange termijn

voorzieningen en 
uitgestelde 
belastingen

schulden > 1 jaar

vreemd vermogen 
op korte termijn

schulden

≤ 1 jaar

> 1 jaar die binnen 
het jaar vervallen

overlopende 
rekeningen



Kasstromen 

kasstroom uit 
operaties, 

investeringen en 
financiering

kasstroom uit 
operaties

operationele 
kasstroom na 
belastingen

kasstroom eigen 
vermogen na 
belastingen

= winst na belastingen 
- ( niet-

kasopbrengensten + 
niet-kaskosten)

= kasopbrengsten -
kasskosten -
belastingen

financiële kaskosten 
vreemd vermogen

financiële kosten 
vreemd vermogen

MIN afschijvingen

kosten leningen

disconto

ΔNBKB

vlottende 
bedrijfsactiva

MIN operationeel 
vreemd vermogen 

korte termijn

kasstroom uit 
(des)investeringen

kasstroom uit 
financiëel vreemd 

vermogen

financiële kaskosten 
vreemd vermogen

voorzieningen en 
uitgestelde belastingen

schulden

≤ 1 jaar

> 1 jaar

> 1 jaar die binnen het 
jaar vervallen

kasstroom uit extern 
eigen vermogen

uit te keren winst

vennoten

tussenkomst in het 
verlies

voorschotten op 
verdeling nettoactief

kapitaal

inbreng

terugbetaling

kapitaalsubsidies



Rendabiliteit 

rendabiliteit in 
relatie tot

verkopen

verkoopmarge

bruto

netto

evenwichts

verkoophoeveelheid

verkoopbedrag

veiligheidsmarge

graad van 
operationele 

hefboom

activa

totale

brutorendabiliteit

nettorendabiliteit

bedrijfs

totale

brutorendabiliteit

nettorendabiliteit

vaste rotatie

vlottende rotatie

eigen vermogen

belastingen

voor nettorendabiliteit

na

brutorendabiliteit

nettorendabiliteit

hefboom

totale graad

financiële

multiplicator

graad

som



Solvabiliteit 

 

solvabiliteit

schuldgraadratio's

schuldgraad

algemeen (>< graad 
financiële 

onafhankelijkheid)

lange termijn (>< 
graad financiële 

onafhankelijkheid)

netto fiancieel 
vreemd vermogen

zelffinancieringsgraad

dekkingsratio's

door ebit
financiële kosten 

vreemd vermogen

door cashflow

vreemd vermogen

totaal / algemeen

lange termijn

netto financieel
schulden >1 jaar die 

binnen het jaar 
vervallen

niet in de balans 
opgenomen rechten 

en verplichtingen



Liquiditeit 

 

liquiditeit

nettobedrijfskapitaal liquiditeitsratio

ruime zin / current ratio

enge zin / acid test

nettobedrijfskapitaalbehoefte

rotatie

globale, voorraden en 
bestellingen in uitvoering

handels

vorderingen

schulden

aantal dagen

voorraden en bestellingen in 
uitvoering 

krediet

klanten

leveranciersnettokas nettokasratio


